BALANCE Y PERSPECTIVAS

Amylkar D. Acosta M'

“Si uno se entera de lo que ha pasado, muchas veces
entiende lo que puede pasar” Humberto Eco

LA ECONOMIA SIGUE EN LA UCI

Los distintos indicadores del desempefio de la economia vienen dando sefiales
contradictorias, mientras algunos de ellos traslucen su recuperacion, otros no tanto.
Entre los primeros se cuentan la menor caida de las ventas al por menor (pasaron de
una baja de 3.7% en julio a 0.9% en agosto), un ligero repunte de la confianza del
consumidor en el tercer trimestre, que se vio empafnado por una recaida en septiembre.
Ademas, la demanda de energia crecid en el tercer trimestre a un ritmo del 2.2% anual,
superior al 0.8% y 0.3% del primero y segundo trimestre, respectivamente. Pero, el
efecto positivo de dichos factores se esta viendo neutralizado por otros, tales como la
caida entre un 13% y un 14% de las exportaciones que ya completan tres trimestres
consecutivos. En ello han influido la revaluacion del peso que ya supera el 12% en lo
corrido del afio, el deterioro de los precios y el menor acceso a los principales
mercados de los renglones de exportacion tanto tradicionales como no tradicionales.

Al tiempo que se han visto reducidas las exportaciones a los EEUU, nuestro principal
mercado, desalentadas por su lenta recuperacion de la crisis, las exportaciones a
Venezuela y Ecuador también se han resentido tanto por las medidas administrativas
retaliatorias tomadas por sus gobiernos como por la onda recesiva que acusan sus
economias. Pero, no solo cayeron dramaticamente las exportaciones, lo propio ocurrid
también con las importaciones, las cuales registraron una merma del 18.7% en los
primeros nueve meses de 2009, al pasar de US $29.579 millones a US $24.043
millones; la mayor caida de las importaciones con respecto a las exportaciones
explican el superavit de la balanza comercial de US $1.054 millones. Lo mas
preocupante es que en el mes de septiembre la baja en las exportaciones se hizo mayor
al alcanzar el 27.6% y lo que es peor, el 60% de ella se explica por las menores
compras de bienes de capital, materias primas y bienes intermedios para la industria,
lo cual incidira notoriamente en el desempefio de la economia el afio entrante. El caso
del sector agricola, que sigue sin levantar cabeza, es patético; lo revela la Encuesta
trimestral realizada por Cega — Universidad de los Andes para Finagro, la SAC , la
Camara Procultivos de la ANDI y Portafolio: “la inversion en maquinaria y equipo en
el tercer trimestre de 2009 se comporta de forma similar en el sector agropecuario.
Sélo el 10 por ciento dijo haber hecho inversiones en este campo™”. Ello se habra
de traducir en una baja sensible en la formacion bruta de capital fijo, es decir, “de una
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contraccion en la inversion productiva, componente de la demanda que fue lider
. . . . . o 3
indiscutible del dinamismo econdémico™ en el pasado.

De hecho durante el primer semestre del afio la economia se contrajo 0.5% respecto al
mismo semestre de 2008, debido a una fuerte caida de sectores como la industria (-
8.9%), el comercio (- 3.3%), el agropecuario (- 1.2%) y el transporte (-1.1%). La caida
no fue mayor por el crecimiento de la actividad minera (10.6%), de la construccion
(7.7%) y financiera (4.6%). Seglin el reporte de la ANDI, la produccion industrial
sigui6 cayendo en agosto (- 7.9%) y las ventas también (- 5.8%) y es muy diciente que
todos los 21 sectores que mide en su Encuesta mensual muestran una caida a lo largo
del anio. Excepcion hecha de la mineria y el petroleo, con el 66% en el primer
semestre del afo, la afluencia de la Inversion Extranjera Directa (IED) se ha
desplomado. Como lo tituld Portafolio* en primera plana “el Emisor es poco optimista
con el PIB para 2009” y no es para menos, pues segun sus pronodsticos en el tercer
trimestre del afno el crecimiento de la economia sera cercano al — 0.5%; de tal suerte
que el cambio de signo esta reservado para el ultimo trimestre. Pero no porque esperen
un repunte de la economia el fin de afio, sino porque en el Gltimo trimestre de 2008,
contra el cual se contrasta el de este, fue justamente cuando se presentd el frenazo en
seco de la economia, asediada como estaba por los temores que desperto el estallido de
la burbuja inmobiliaria en los EEUU a mediados de septiembre del afio pasado que
vino acomparniada del desplome de los precios de los productos bdsicos. De alli que al
revisar sus proyecciones para este y el afio entrante, redujo el rango del crecimiento de
— 1% a 1% a—1 a 0.5%, con lo cual bajaria su proyeccion puntual de 0% a — 0.25%;
entre tanto para el 2010 mantuvo su proyeccion en la horquilla 2% - 4%, pero
aclarando que se inclina por la parte baja de la misma, es decir mds cerca del 2% que
del 4%. Uno de sus codirectores, Carlos Gustavo Cano, presagia que el PIB
colombiano terminard 2009 en terreno negativo’. Contra todos los prondsticos el
Ministro de Hacienda le sigue apostando a un crecimiento positivo en 2009 entre 0.5%
y 1.5%, para lo cual la economia tendria que sacar un 5 aclamado en el quiz del Gltimo
trimestre. Su meta para el 2010 es de un crecimiento de 2.5%, en lo cual coincide con
la mas reciente proyeccion del FMI.

EL CREDITO NO DESPEGA

Aqui hagamos una digresion para referirnos al comportamiento que viene teniendo el
crédito, sobre todo el crédito de consumo, toda vez que el consumo mueve el 65% del
PIB. En efecto, después que se registré un sobreendeudamiento de los consumidores,
estos ahora se muestran reticentes a acudir al mismo, pese a la politica monetaria
expansiva del B de la R y la baja de las tasas de interés de intervencion desde el 10%
en diciembre pasado al 4% actual. Segin la Asobancaria entre marzo de 2008 y marzo
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de 2009 se redujo en 3% el numero de personas con préstamos bancarios en el pais; la
mayor caida corri6 por cuenta de quienes tenian crédito de consumo en el pasado pero
no lo renovaron, que bajaron en 8%. Segun el Presidente del Banco de Colombia,
Jorge Londofio, la caida del crédito en el sistema financiero no tendrd una
recuperacion importante en lo que resta del afio, no obstante la temporada navideria.
Su aserto se apoya en el hecho que “debido a la mayor desocupaciéon muchos
colombianos no tienen expectativa de endeudamiento y eso se refleja en la menor
demanda, especialmente de préstamo de consumo™®. Los resultados de la Encuesta de
Opinion Financiera (EOF) de la Bolsa de Valores de Colombia y Fedesarrollo para el
mes de octubre dan cuenta de la caida del Indice de Confianza del Consumidor (ICC)
por segundo mes consecutivo al perder de un solo totazo 3.5 puntos al bajar a 4.5
después que en septiembre marcéd 8.1 luego de haber perdido 0.6 con respecto al mes
inmediatamente anterior.

La baja del crédito, ademds del descaecimiento de la demanda, delata también el
hecho de que la baja en la tasa de interés votada por la Junta del Emisor, la misma no
se refleja en la tasa que debe pagar quien adquiere el crédito. Es asi como el interés
promedio del crédito de consumo en septiembre se ubicéd en el 24.24% efectivo anual,
si a esta le restamos la inflacion qued6 en 21.03%, mas de 7 veces la inflacion
esperada, y en el mismo mes de 2008 estuvo en 20.75 real, es decir que las tasas de
interés que cobran los bancos no consultan para nada el interés del Emisor de
abaratarlas para estimular el consumo y por esta via contribuir a la reactivacion de
la economia. Lo confirma el hecho de que a diferencia del crédito de consumo el
crédito hipotecario reaccion6 positivamente al subsidio de la tasa de interés decretada
por el gobierno a quienes adquieran vivienda nueva por hasta $167 millones. Después
de la baja persistente en 2008 y el primer trimestre de 2009, entre abril y septiembre
de este afio tuvo un repunte del 27.5% frente a igual periodo del afio anterior. Segin
cifras de la Asociacion Bancaria, los desembolsos de préstamos para vivienda no VIS
(vivienda de interés social) crecieron 35% en valor y 36% en niimero de operaciones.
Por su parte los desembolsos de préstamos para VIS se incrementaron en 18% en
valor y en cuanto al nimero de operaciones el 12%.

EL DESEMPLEO NO CEDE

En concepto del B de la R “el comportamiento de la economia colombiana en lo que
resta de 2009 y durante 2010 dependera de cuan rapida y sostenible sea la
recuperacion de la economia mundial y del efecto que tenga la politica monetaria
holgada que adelanta actualmente, en el cual sobresalen las tasas de interés reales
historicamente bajas™’. Llaman la atencién, ademas, sobre el impacto que podrian
tener las restricciones comerciales impuestas por Venezuela, “en caso de que estas se
llegaran a prolongar y de que los empresarios colombianos encontrasen dificultades
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para sustituir dicho mercado™®. La crisis del comercio con Venezuela repercutira en
una caida de las exportaciones colombianas que tienen este destino entre el 20% que
augura el B de la R y el 23% para Javier Diaz, Presidente de ANALDEX’ y ello
siempre y cuando no se agudicen los desencuentros entre los dos gobiernos. Es mas, la
sumatoria de la caida de las exportaciones a Venezuela, el cierre de empresas
provocada por ella y la destruccion de empleo por cuenta de la crisis puede llegar a
representarle a la economia colombiana un punto del PIB. De ese tamafio es el dafio
que puede infligirle el deterioro de las relaciones entre los dos gobiernos.

Hemos dicho que la primera victima de la crisis economica es el empleo y que este
serd el Ultimo en reponerse; asi estd ocurriendo en los EEUU, en donde a pesar de un
notable crecimiento del PIB en el tercer trimestre de este afio del 3.5% el desempleo se
trepd en octubre al 10.2%, el mas alto alcanzado desde abril de 1983 y en Colombia,
en donde la tasa de desempleo, la mas alta de la region, crece de manera persistente.
Segun el reporte del DANE para septiembre la tasa de desempleo se elevo al 12.2% en
todo el pais, 1.2 puntos porcentuales por encima del mismo mes del afio pasado, el
mayor aumento en lo que va corrido del afo, que puede terminar en el 14%. De este
modo el nimero de desempleados se elevo a la suma de 2°531.000, 369.000 mas que
un ario atras. Si nos enfocamos en las trece areas metropolitanas el aumento es mayor
al pasar de 11.6% a 12.9%, 1.6 puntos porcentuales mas con respecto al afio pasado.
Una de las aristas mas preocupantes del desempleo es que estd castigando mayormente
a lo(a)s jefes de hogar en todo el pais, al punto que para el tercer trimestre de este afio
aumentd un punto porcentual pasando de 5.3% a 6.3%. Estamos hablando de
610.000 cabezas de familia sin empleo, lo cual es algo brutal! Al desempleo abierto
se viene a sumar el creciente nimero de trabajadores que se debaten entre la
informalidad y la precarizacion del empleo y el ingreso, que ya supera el 53%, ello es
una barbaridad.
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Si bien es cierto la causa fundamental de la elevacion de la tasa de desempleo es el
coletazo de la crisis que sumi6 al pais en la recesion que el gobierno se resiste en
admitir, otros factores militan entre las causas que tornan el desempleo en Colombia
en el peor entre los peores flagelos. Uno de ellos es el encarecimiento en términos
relativos de los costos laborales como resultado del efecto combinado de la
revaluacion del peso y las gabelas tributarias dispensadas por el gobierno a favor del
capital. En el primer caso, porque la revaluacion ha incentivado la mayor importacion
de equipos y maquinarias con dolar barato y en el caso de la proliferacion de
exenciones, deducciones, descuentos y exclusiones impositivas a favor del capital este
ha terminado desplazando el trabajo. A consecuencia de ello, de acuerdo con el
profesor Hugo Lopez, experto en el tema, el factor trabajo se ha encarecido en
terminos relativos con respecto al capital un 40%. Entre tanto, segin el mismo Hugo
Lopez, se estima que el costo del capital cayd 56% entre 1998 y 2007, al tiempo que el
salario minimo subié en el mismo lapso el 20%. Ello explica en gran medida el
desplazamiento del trabajo por el capital y la creciente participacion de este en el PIB
a expensas de aquél. Es lo que se ha dado en llamar crecimiento sin empleo.

Ahora bien, segun cifras de Fedesarrollo, el 48% de todos los trabajadores ganan
menos de un salario minimo legal y de estos un 29% devengan menos de medio
salario minimo. El mismo profesor Hugo Lopez y F. Lasso llegaron a la conclusion
que el 30% de la poblacion empleada en Colombia devenga menos del 95% de un
salario minimo, el mayor en Latinoamérica y la tendencia es ascendente. Solo el 5.9%
de la poblacion percibe un salario minimo y tiende a descender. El ex ministro de
Hacienda Alberto Carrasquilla asegura que “entre el salario minimo legal que se
decreta cada afo y el salario efectivamente percibido por una masa enorme y creciente
de trabajadores. En Colombia, pues, hay una brecha creciente, hoy tan enorme que ya
parece un crater”'’. Claro que este alegato del ex ministro no es para plantear la
necesidad de ponerle correctivos a tan andémala situacién, sino para proponer la
reduccion del salario minimo legal y dejarlo a merced del mercado laboral, esto es, del
capitalismo salvaje, pues ¢l considera que el salario minimo en Colombia es “un chiste
ridiculamente alto”"' (j!). Y mas recientemente, Santiago Montenegro, ex director del
DNP y actual Presidente de Asofondos, acaba de proponer un salario minimo para
jovenes, los mas golpeados por el desempleo, y un salario diferencial para el campo'?,
desde luego por debajo del salario minimo legal, dizque para contribuir a la
formalizacion del empleo. Qué tal? Ahora que se discute la fijacion del salario minimo
para la vigencia de 2010 entre empresarios, trabajadores y gobierno, el B de la R ha
planteado que el mismo debe consultar la meta de inflacion del afio entrante (3%) y la
inflacién causada para 2009 que muy seguramente estara por debajo del 3%. Asi las
cosas, lo mas probable es que esta vez, como ha venido ocurriendo en los tltimos
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afos, el gobierno a falta de consenso al respecto terminard por decretar el salario
minimo para el afio entrante y lo mas seguro es que no sobrepase el magro 4%.

DE MAL EN PEOR

Aqui, alla y aculla las finanzas publicas terminaron pagando los platos rotos de la
crisis y paradojicamente solo a través de la politica fiscal contraciclica se puede sacar
la economia del atolladero, a consecuencia de la cual los paises han incurrido en unos
gastos enormes que ahora plantean otro gran problema, la enormidad del déficit fiscal.
En el caso de Colombia, como lo hemos documentado™ el coletazo de la crisis
sorprendié a Colombia muy mal parqueada, con un gran déficit fiscal aparejado con
otro no menor de la cuenta corriente de la Balanza de pagos. En efecto, la DIAN ha
tenido que revisar a la baja sus estimativos de recaudo tributario, en enero lo cifré en
$69.25 billones, pero ya para marzo era de $66.75 billones y en septiembre, en vista
del aplazamiento de la venta de ISAGEN debid bajar nuevamente la cifra hasta los
$65.35 billones. Sin embargo, resulta que entre enero y octubre solo entraron a las
arcas del fisco $56.15 billones, con un rezago para dicho periodo de $1.42 billones,
alejandose de dicha meta. Y asi arribamos al hueco fiscal por ingresos tributarios para
2009 del orden de los $3.9 billones. Pero, el creciente déficit fiscal no sélo responde a
la baja en los ingresos que se refleja en un anémico crecimiento de 1.5% con respecto
a lo reportado el primer semestre del afio anterior, sino al crecimiento del gasto a una
tasa nominal de 11.5%, he alli el desfase. De este modo, en los primeros nueve meses
del ano el déficit fiscal aumentd de $283.000 millones en el mismo periodo de 2008 a
$4 billones. Es de anotar que el gobierno central financié en una gran proporcion este
déficit apelando al mayor endeudamiento externo, lo cual ha atizado lefa a la hoguera
de la revaluacion que, aunque es una pandemia ha adquirido caracteres mucho mas
funestos en Colombia'®.

Segtin el mas reciente Informe del Consejo Superior de Politica Fiscal (Confis) el
primer semestre de este afio arrojo un superavit del Sector Publico Consolidado
(SPC) de $975.000 millones, equivalente al 0.3% del PIB, en contraste con el que se
registro en el primer semestre del afio anterior que fue de $6.8 billones, es decir, 1.4%
del PIB, en todo caso inferior al alcanzado pasra el mismo periodo de 2008 que fue de
1.6%. De ello se sigue que el déficit fiscal del gobierno central ya no seria del 4% del
PIB sino muy superior, lo mismo que el déficit consolidado, el cual pasaria del 2.4% a
por lo menos 2.6%. Pero, o0jo, estamos hablando del SPC por que el gobierno central
en cambio registro un déficit en el primer semestre de $4.2 billones, esto es 0.9% del
PIB. De no haber sido por el buen comportamiento del sector descentralizado, que
report6 utilidades por $6.9 billones en dicho semestre el resultado habria sido mas
languido. Desde luego, que la perspectiva para el afio entrante luce mas preocupante
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toda vez que serd entonces cuando la recesion de 2009 va a hacer sentir su impacto en
los recaudos tributarios. Por ello comparto la opinién del ex ministro de Hacienda
Juan Camilo Restrepo cuando afirma que “quiza el 2010 no va a ser tan malo como
este, pero va a haber una convalecencia fiscal”"”.

LA HORA DEL APRETON FISCAL

Ahora bien, en Colombia, como en el resto del mundo se va a imponer de aqui para
adelante la necesidad de controlar y reducir el déficit fiscal, pues de otro modo alli se
podria estar incubando los gérmenes de una nueva crisis, sin que todavia hayamos
terminado de salir de la anterior. El propio FMI, el mismo que exhort6 a los gobiernos
a implementar politicas contraciclicas como terapia contra la crisis global, a riesgo de
abultar su déficit, ahora estd clamando por su desmonte ante el temor de que este se
convierta en una bomba de tiempo que puede estallar en cualquier momento. El B de
la R ya le llam¢ la atencion al gobierno, en el sentido de que es imperioso poner las
finanzas en orden, que tiene que apretarse el cinturéon y con tal fin le recomendo
establecer una regla fiscal que induzca la generacion de ahorro publico. Esto es
exactamente lo mismo que le recomendo la Mision del Ingreso que rindi6 su Informe
en agosto de 2002, pero al que pocas bolas le ha parado este gobierno ni en la primera
ni en la segunda administracion. De hecho la Ley 819 de 2003 establece la obligacion
de generar anualmente un superavit primario en los presupuestos publicos y se la han
pasado port la faja. Pero, esta vez, parece que la cosa va en serio, pues el gobierno ha
caido en la cuenta que este es el principal impasse para que Colombia puede obtener la
calificacion plena de inversionista para su deuda soberana por parte de las firmas
calificadoras de riesgo, la cual busca desesperadamente el Ministro de Hacienda.

El Ministro de Hacienda Oscar Ivan Zuluaga se ufanaba de haber logrado un ahorro
primario (antes de intereses) del 1% del PIB al finalizar 2007, lo cual no pasaba de ser
una victoria pirrica habida cuenta que fue justamente este afio cuando el crecimiento
de la economia llegd a su climax con un aumento del PIB del 7.5%, con lo cual el
espacio que tenia el gobierno ameritaba un esfuerzo mayor en este frente, que fue el
que no se hizo. Con toda razon ANIF hace la siguiente formulacion: “atin con niveles
de deuda bruta de "solo” un 42% del PIB en el SPNF como los actuales, se requieren
superavits primarios del orden del 1% - 1.5% del PIB por afio para evitar que dicha
razon de endeudamiento contintie deteriorandose. Esto implica que Colombia tiene
hoy por hoy un desfase anual del 2% - 2.5% del PIB en materia de ahorro publico y
claramente dicha brecha no se lograra cerrar por la via del menor gasto (el cual
muestra una gran inflexibilidad, cercana a 90%)”'°. Como corolario de lo anterior
ANIF plantea la imperiosa necesidad de acudir a una reforma tributaria estructural la
misma que ha sido largamente aplazada, la cual debe empezar por desmontar todas
esas gabelas que han perforado el sistema impositivo hasta convertirlo en un
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verdadero colador y en ello estamos muy de acuerdo. Es cierto lo que dice el ex
ministro Gabriel Rosas, que al establecer esta regla fiscal se “agraba el problema de la
iflexibilidad, tantas veces cuestionada y discutida en el contexto del manejo y
formulacién de la politica”'” Pero, ello a lo que invita es a que la reforma sea
realmente estructural y no un amago o remedo, que es en lo que han terminado los
anteriores intentos y reestructurar las finanzas que hoy estan desarboladas por cuenta
de la indisciplina fiscal.

Bien dice el mismo doctor Rosas que “la credibilidad que adquiere la politica basada
en reglas se soporta en el conocimiento anticipado por parte de los agentes de cada
politica y del conjunto de instrumentos disponibles para su logro”'®. A ello es a lo que
hay que aspirar y no es mucho pedir que se le imprima seriedad a dicho manejo. El
gobierno ha anunciado que presentard en los proéximos meses a Ifia consideracion del
Congreso de la Republica su propuesta para establecer la llamada “regla de prudencia
fiscal”, advertido como lo esta del advenimiento nuevamente del boom de los
productos basicos, especialmente de los hidrocarburos, el carbon y el niquel, en los
proximos 7 afos y el riesgo que entrafia de contraer la enfermedad holandesa. Segin
algunos estudios serios se prevé que en los proximos afos llegaran al pais inversiones
a dicho sector que sobrepasaran los US $50.000 millones, que ldégicamente si no
SOMOS previsivos van a causar muy serios traumatismos al resto de la economia.
Podria pensarse que dicha medida es extemporédnea si la pensamos a la luz de lo que
ya pas0, pero no, con ella lo que se busca es curarnos en salud pensando en lo que
viene luego de la postcrisis. Mientras tanto el gobierno tiene que ver cdmo va a
enfrentar las aulagas del presente que no son pocas. Le asiste la razon a Roberto
Steiner, director ejecutivo de Fedesarrollo, cuando sostiene que Colombia agotd su
margen de politica fiscal, de lo cual se sigue que “su recuperacion econdmica el
proximo afio serd mas lenta que otros paises porque al pais no le queda margen fiscal
para contrarrestar la caida del ciclo”"’

REFORMAS Y GABELAS

En estos momentos cursa en el Congreso de la Republica un proyecto de reforma
tributaria que busca basicamente extender el impuesto al patrimonio hasta el 2014,
reducir la deduccion del impuesto de renta por la reinversion de las utilidades en
activos fijos productivos del 40% al 30% y evitar que se acumule en las zonas francas
tal beneficio con el que se deriva de la rebaja del impuesto de renta que le son
aplicables. Se espera que el gobierno envie al Congreso mensaje de urgencia para
destrabar el tramite de este proyecto, dada la importancia que le ha dado el gobierno;
pero, tenemos que decir que se queda corto y para nada responde a la gravedad del
estado de las finanzas publicas. Es mds, mientras en el parlamento se trata de pescar en
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rio revuelto introduciéndole una serie de iniciativas, tales como rebajar el 4 X 1.000 a
so6lo 2 X 1.000 como lo quiere la banca, unificar a la baja el IVA a los automotores
para complacer a los concesionarios de vehiculos y hasta obligar a los bancos a
comprar la cartera de los emproblemados exportadores a Venezuela, se esta perdiendo
un tiempo precioso, el cual estan aprovechando muchas grandes empresas para
blindarse frente a los efectos de la susodicha reforma. Es asi como, en el mes de
octubre el propio Viceministro de Desarrollo Empresarial, Ricardo Duarte, confeso
que ya 39 empresas se habian puesto a salvo de pagar el nuevo impuesto al patrimonio
que entraria a regir desde 2011, 16 de los famosos acuerdos de estabilidad juridica se
firmaron desde julio, justamente el mes en el que el gobierno radicd el proyecto de
marras y de esos 16, 13 se firmaron en el s6lo mes de septiembre ( marica el ultimo!),
lo cual le habra de representar al fisco la bicoca de $136.000 millones que las mismas
dejardn de pagar. No hay derecho, con razon se pregunta la alarmada ANIF “como es
posible que frente a las dificultades fiscales del pais se continlien expidiendo estos
contratos de "perforacion fiscal” por periodos no inferiores a 3 afios y hasta por lapsos
de 20 afios”™. Y va maés lejos ANIF cuando advierte que si no se revierte esa
“perforaczzlién fiscal” es pais “el pais esta arriesgando la propia estabilidad de su deuda

publica™".

:NO MAS DE LO MISMO!

Por todo ello no es extrafio que en la Encuesta mensual de Opinion Financiera de
Fedesarrollo y la Bolsa de Valores de Colombia para el mes de octubre, por segundo
mes consecutivo muestra que para el 32% de los analistas encuestados su mayor
preocupacion al momento de invertir esta en la desastrada y desastrosa politica fiscal
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del gobierno, al tiempo que el 27% se queja de la politica monetaria a cargo del B de
la R. Y el resto de los mortales, que entienden menos de estos abstrusos temas de la
alta politica dan su propia percepcion de este enrarecido panorama y lo manifiestan a
través de las encuestas. Es asi como, segun la mas reciente Encuesta de Gallup
fechada el 14 de septiembre, el 57% de los encuestados dice que la situacion
economica esta empeorando y el 76% considera que la problematica del desempleo se
estd agravando y solo el 17% sostiene que esta mejor. Pero, claro de ello poco se
ocupan los medios que, embelesados como estdn con el embeleco de la reeleccion,
solo le dan cabida a los registros de popularidad o de favorabilidad del candidato —
Presidente. Asi las cosas, tanto o mas grave para el pais que la segunda reeleccion del
Presidente Alvaro Uribe es la reeleccion de su politica econdmica, cuyo modelo pro
rico ha contrlbuido a la mayor iniquidad e inequidad de una sociedad desgarrada por
los conflictos sociales y a la exclusion como la colombiana, haciendo mas ricos a los
ricos y mas pobres a los pobres. Lo que se requiere para el proximo periodo
presidencial es un timonazo en la politica econdmica, pues como lo dejo dicho Albert
Einstein, que tenia por qué saberlo, “no podemos resolver los problemas de la misma
manera que los creamos”. En momentos como éste como no evocar las palabras de ese
gran hacendista, que lo fue, Esteban Jaramillo cuando demandaba del gobernante de
turno “Dadme una buena politica y yo os daré una buena economia”.

Bogoté, noviembre 13 de 2009
www.amylkaracosta.net
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